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Wesentliche Erkenntnisse

Im Januar wurde der Weltmarkt durch steigende
Zinssatze belastet, was zu hoher Volatilitat und
Dispersion fuhrte. Der Nasdaq verzeichnete den
schlechtesten Start seit 2008 und der S&P seit 2009.

Das Umfeld steigender Zinsen wirkte sich positiv auf
den Energie- und Finanzsektor aus, driickte jedoch die
Anleihenindizes in den negativen Bereich.

Die Fed-Sitzung am 26.Januar war durch eine eindeutig
restriktive Ausrichtung und die Ankidndigung einer
quantitativen  Straffung gekennzeichnet. Dadurch
konnte die Tur far weitere Zinserhdhungen bis zum
Ende des nachsten Quartals offen bleiben.

Der Ausblick fur die Weltwirtschaft bleibt generell
positiv. Wirtschaftswachstum ist derzeit zu erkennen.
Neue Signale vom IWF und der Einzelhandelsumsatze
kdnnten jedoch darauf hindeuten, dass sich die US-
Konjunktur in den kommenden Monaten starker als
erwartet abschwacht.

Im Vergleich zum September 2021 hat sich die
Renditekurve  von  Staatsanleihen  nach  oben
verschoben, die Kurve hat sich abgeflacht, wahrend
das langfristige Ende der Kurve jetzt invertiert ist.
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Gesamtwirtschaftliche Lage und Zinsen

Die Markte sind auf Inflation fokussiert, die in den
USA so hoch ist wie seit 40 Jahren nicht mehr.
Technologie- und Wachstumswerte mit hohen
Gewinnen wurden ins Minus gedruckt.

Sorgen Uber das Corona-Virus, Inflation und Zinsen
haben die Unsicherheit an den Aktienmarkten erhéht.
Erfahrungen aus der Geschichte lassen vermuten,
dass die Dynamik aus dem Jahre 2021 in diesem Jahr
anhalt. Die Angst der Anleger vor Inflation koénnte
den Trend wenden.

Im Aktiensektor beginnt die Berichtssaison. Sollten
Analysten ihre Erwartungen zurtickschrauben, kénnte
das den Abwartstrend vom Januar noch verstarken
und insbesondere an der Nasdaqg notierte Aktien
unter Druck setzen.

Am Devisenmarkt zeichnet sich ein neues Ratsel ab:
Die Ursache fur den schwacheren USD st
Sektorrotation aus Technologie in Rohstoffe und in
zyklischere Sektoren.

Der Olpreis steigt im Zusammenhang mit den
politischen Spannungen zwischen der Ukraine und
Russland sowie dem ricklaufigen Angebot auf einen

Stand, der so hoch ist wie seit 2014 nicht mehr. .
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Riickblick: Januar 2022
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Erwahnenswert ist, dass der britische Markt um 1,12 %
zugelegt hat.

In den US-Sektoren erzielte der Energiesektor mit einem
Plus von 19,10 % die beste Performance, gefolgt von
Finanzwerten mit +0,06 %. Alle anderen Sektoren
schlossen im Minus, zyklische Konsumwerte mit -9,68 %,
gefolgt  von  Immobilien mit -850 % und
Informationstechnologie mit -6,89 %.

Der Dollar-Index lag am Monatsende bei 96,54 (+0,91 %),
das Paar EUR/USD sank um -1,19 %, USD/CHF -1,57 % und
GBP/USD -0,63 %. Nur der Yen blieb mit -0,03 % stabil.
Anzumerken  ist, dass die = Wahrungen  von
Schwellenldndern widerstandsfahig waren. Angefihrt vom
brasilianischen Real, der um 4,76 % an Wert gewann.

Nicht Uberraschend stieg die 10-jahrige US-Rendite um
26 Basispunkte und lag am Monatsende bei 1,777 %. Die
Rendite deutscher Bundesanleihen legte um 18
Basispunkte zu und lag Ende Januar bei 0,011 %. Die
Aussicht auf steigende Zinsen driickte die Anleihenindizes
in den negativen Bereich: Der Bloomberg Global
Aggregate Index lag am Monatsende bei -2,05 %, der
JPMorgan EMBI bei -2,89 %, der Bloomberg Global High
Yield Index bei -2,54 % und der Bloomberg Core
Government Index bei -1,91 %.

Rohstoffe zogen weiter an, und der Bloomberg iVIX L 248 {179 P -403 {4419 | 4419 | 4419
Commodity Index legte +8,77 % zu. Der Motor waren Source: Bloomberg 31.01.2022
Energiewerte, wobei Erdgas einen spektakuldren Anstieg

von +37,03 % verzeichnete, gefolgt von WTI mit 17,21 %.




IC

										Veränderung der Aktien in %		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD		Gesch. KGV										Veränderung der Aktien in %		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD		Gesch. KGV

										S&P 500		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										S&P 500		4,516		0.98		1.48		-5.17 		-5.17 		-5.17 		18

										Nasdaq		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										Nasdaq		14,930		2.19		1.56		-8.49 		-8.49 		-8.49 		24

										Russell 2000		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										Russell 2000		2,028		1.97		-1.29 		-9.63 		-9.63 		-9.63 		18

										Euro Stoxx 50		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										Euro Stoxx 50		4,175		0.91		2.97		-2.88 		-2.88 		-2.88 		14

										Stoxx 600 EUR		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										Stoxx 600 EUR		469		0.72		2.74		-3.88 		-3.88 		-3.88 		14

										FTSE 100		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										FTSE 100		7,464		-0.02 		2.29		1.08		1.08		1.08		12

										SMI		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										SMI		12,227		1.01		2.91		-5.04 		-5.04 		-5.04 		16

										NIKKEI 225		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										NIKKEI 225		27,002		1.07		-2.13 		0.00		-6.22 		-6.22 		15

										CSI 300 China		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										CSI 300 China		4,564		-1.21 		-4.51 		0.00		-7.62 		-7.62 		12

										MSCI EM Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										MSCI EM Index		1,208		-0.08 		-2.54 		-1.90 		-1.90 		-1.90 		11



										Veränderung der Aktien in %		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD		Gesch. KGV										Veränderung der Aktien in %		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD		Gesch. KGV

										S&P 500		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										S&P 500		4,516		0.98		1.48		-5.17 		-5.17 		-5.17 		18

										VERSORGER		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										VERSORGER		352		1.24		0.90		-3.27 		-3.27 		-3.27 		19

										ENERGIE		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										ENERGIE		503		0.27		4.72		19.10		19.10		19.10		13

										TELEKOMMUNIKATION		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										TELEKOMMUNIKATION		250		1.31		1.42		-6.21 		-6.21 		-6.21 		16

										BASISKONSUMGÜTER		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										BASISKONSUMGÜTER		792		0.10		0.02		-1.37 		-1.37 		-1.37 		20

										IMMOBILIEN		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										IMMOBILIEN		297		0.37		-0.01 		-8.50 		-8.50 		-8.50 		41

										ZYKL. KONSUMGÜTER		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										ZYKL. KONSUMGÜTER		1,454		2.64		0.43		-9.68 		-9.68 		-9.68 		22

										GRUNDSTOFFE		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										GRUNDSTOFFE		531		0.71		-0.25 		-6.85 		-6.85 		-6.85 		16

										GESUNDHEITSWESEN		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										GESUNDHEITSWESEN		1,530		0.01		1.10		-6.76 		-6.76 		-6.76 		16

										IT		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										IT		2,844		1.39		3.34		-6.89 		-6.89 		-6.89 		24

										FINANZEN		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										FINANZEN		650		0.28		1.36		0.06		0.06		0.06		13

										INDUSTRIE		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										INDUSTRIE		852		0.20		-1.80 		-4.73 		-4.73 		-4.73 		17



										Veränderung der Währung in %		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD												Veränderung der Währung in %		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD

										DXY		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												DXY		96.755		-0.53 		0.87		1.13		1.13		1.13

										EUR-USD		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												EUR-USD		1.1216		0.58		-0.97 		-1.35 		-1.35 		-1.35 

										USD-JPY		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												USD-JPY		115.19		-0.06 		1.08		0.10		0.10		0.10

										USD-CHF		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												USD-CHF		0.9304		-0.01 		1.79		1.88		1.88		1.88

										EUR-CHF		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												EUR-CHF		1.0435		0.53		0.82		0.57		0.57		0.57

										GBP-USD		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												GBP-USD		1.3430		0.22		-0.43 		-0.75 		-0.75 		-0.75 

										EUR-GBP		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												EUR-GBP		0.8351		0.34		-0.55 		-0.74 		-0.74 		-0.74 

										JP EM FX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												JP EM FX Index		53.24		0.86		0.54		1.29		1.29		1.29



										Veränderung der 10-jährigen Rendite in Bp.		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD												Veränderung der 10-jährigen Rendite in Bp.		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD

										USA		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												USA		1.79		2		2		28		28		28

										Deutschland		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												Deutschland		0.01		6		12		19		19		19

										GB		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												GB		1.30		6		18		33		33		33

										SCHWEIZ		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												SCHWEIZ		0.10		5		10		23		23		23

										Japan		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												Japan		0.18		1		4		11		11		11

										US-IG-Spread		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												US-IG-Spread		116		2		7		16		16		16

										US-High-Yield-Spread		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												US-High-Yield-Spread		353		17		46		83		83		83

										EUR-High-Yield-Spread		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												EUR-High-Yield-Spread		393		14		17		45		45		45



										Veränderung der Rohstoffe in %		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD												Veränderung der Rohstoffe in %		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD

										BBG Commo Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												BBG Commo Index		107.9		0.32		2.74		8.77		8.77		8.77

										Gold-Spot-Kurs $/Feinunze		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												Gold-Spot-Kurs $/Feinunze		1795.7		0.23		-2.57 		-1.83 		-1.83 		-1.83 

										Rohöl WTI		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												Rohöl WTI		87.5		0.78		4.03		13.65		13.65		13.65



										Volatilität 		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD												Volatilität 		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD

										VIX		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												VIX		24.8		-1.79 		-4.03 		44.19		44.19		44.19

										Quelle: Bloomberg												2/11/22												Quelle: Bloomberg												1/31/22
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								ERROR:#NAME?																				ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								PX_LAST		PE_RATIO		EST_PE_NEXT_YR_AGGTE		LONG_TERM_PRICE_EARNINGS_RATIO		10_YEAR_MOVING_AVERAGE_PE												FIVE_YR_AVG_PRICE_EARNINGS		PE_RATIO		EST_PE_NEXT_YR_AGGTE		FIVE_YR_AVG_PRICE_EARNINGS

						SPX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										SPX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						CCMP Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SX5E Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SXXP Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						UKX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SMI Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						NKY Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						MXEF Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						RTY Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

										Aktuelles KGV		Schätzung nächstes Jahr		Langfr. gesch. KGV

								S&P		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								Nasdaq		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								Euro Stoxx 50		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								Stoxx 600		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								Footsie		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								SMI		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								Nikkei		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								MSCI EM		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								statisch 

										Aktuelles KGV		Schätzung nächstes Jahr		Langfr. gesch. KGV

								S&P		25		20.28		37.03

								Nasdaq		90		29.79		55.87

								Euro Stoxx 50		18		14.43		24.20

								Stoxx 600		20		14.76		24.29

								Footsie		17		11.18		19.01

								SMI		23		17.30		30.25

								Nikkei		16		15.81		29.91

								MSCI EM		14		12.14		19.69
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Sector

																																statisch 

										Veränderung der Aktien in %		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD		Gesch. KGV								Veränderung der Aktien in %		Kurs		1 Tag		5 Tage		MTD		QTD		YTD

										S&P 500		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								S&P 500		3,934.8		0.47		1.23		5.94		4.76		4.76

										VERSORGER		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								VERSORGER		317.4		-0.79 		-1.79 		0.43		-0.53 		-0.53 

										ENERGIE		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								ENERGIE		335.0		1.40		4.33		12.98		17.07		17.07

										TELEKOMMUNIKATION		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								TELEKOMMUNIKATION		237.6		0.07		1.33		8.69		7.04		7.04

										BASISKONSUMGÜTER		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								BASISKONSUMGÜTER		675.2		0.16		-0.10 		2.42		-3.03 		-3.03 

										IMMOBILIEN		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								IMMOBILIEN		238.9		-0.06 		1.12		4.32		4.82		4.82

										ZYKL. KONSUMGÜTER		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								ZYKL. KONSUMGÜTER		1,368.5		0.17		-1.26 		4.66		5.06		5.06

										GRUNDSTOFFE		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								GRUNDSTOFFE		467.1		1.02		1.08		4.99		2.49		2.49

										GESUNDHEITSWESEN		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								GESUNDHEITSWESEN		1,365.9		0.75		1.36		1.87		3.17		3.17

										IT		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								IT		2,434.5		0.49		2.30		7.29		6.25		6.25

										FINANZEN		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								FINANZEN		522.9		0.95		2.00		8.72		6.62		6.62

										INDUSTRIE		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								INDUSTRIE		762.7		0.67		1.42		6.38		1.76		1.76

										Quelle Bloomberg: 														2/11/22

																				Kursveränderung 1 Tag Netto

																				ERROR:#NAME?

																				CHG_NET_1D

																				ERROR:#NAME?		USGG10YR Index
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MTD	S	&	P 500	VERSORGER	ENERGIE	TELEKOMMUNIKATION	BASISKONSUMGÜTER	IMMOBILIEN	ZYKL. KONSUMGÜTER	GRUNDSTOFFE	GESUNDHEITSWESEN	IT	FINANZEN	INDUSTRIE	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	







Market Data

								ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								PX_LAST		CHG_PCT_5D		CHG_PCT_1M		CHG_PCT_YTD		NAME		CHG_PCT_1D		CHG_PCT_MTD		CHG_PCT_QTD		EST_PE_NEXT_YR_AGGTE								Anfangsdatum		10/1/21

						SPX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								Enddatum

						CCMP Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						RTY Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										SPX Index				CCMP Index				RTY Index				SX5E Index				SXXP Index				UKX Index				SMI Index				NKY Index				SHSZ300 Index				MXEF Index				DXY Index				EUR/USD Währ.				USD/JPY Curncy				USD/CHF Curncy				EUR/CHF Curncy				GBP/USD Curncy				EUR/GBP Curncy				FXJPEMCS Index				BCOM Index				XAU Curncy				USCRWTIC Index				VIX Index

						SX5E Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SXXP Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								Daten		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M

						UKX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								ERROR:#NAME?		4605.38		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		3.08		ERROR:#NAME?		4.92		ERROR:#NAME?		-5.22		ERROR:#NAME?		-2.51		ERROR:#NAME?		3.21		ERROR:#NAME?		-0.16		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		17.54		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A

						SMI Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								30.11.2021		4567		#N/A N/A		15537.69		#N/A N/A		2198.908		#N/A N/A		4063.06		#N/A N/A		462.96		#N/A N/A		7059.45		#N/A N/A		12159.69		#N/A N/A		27821.76		#N/A N/A		4832.03		#N/A N/A		1212.42		#N/A N/A		95.994		#N/A N/A		1.1338		2.21		113.17		4.45		0.9189		-4.62		1.04161		-2.55		1.3299		0.7		0.85253		1.49		52.423		#N/A N/A		95.7976		#N/A N/A		1774.52		11.66		66.18		#N/A N/A		27.19		#N/A N/A

						NKY Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SHSZ300 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										-0.83%		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		-28.25%		ERROR:#NAME?		-9.55%		ERROR:#NAME?		-11.49%		ERROR:#NAME?		1.59%		ERROR:#NAME?		-78.19%		ERROR:#NAME?		-1031.25%		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		-33.52%		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?

						MXEF Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						DXY Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						EUR/USD Währ.		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						USD/JPY Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						USD/CHF Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						EUR/CHF Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GBP/USD Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						EUR/GBP Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						FXJPEMCS Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						BCOM Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						XAU Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						USCRWTIC Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						VIX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								PX_LAST		CHG_NET_1D		CHG_NET_5D		CHG_NET_1M		CHG_NET_YTD		CHG_NET_MTD		CHG_NET_QTD

						USGG10YR Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GDBR10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GUKG10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GSWISS10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GJGB10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						BLQCOAS Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						JGAGNHP1 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						CSI BARC Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						LHYETOBS Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						Vix Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?
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Sheet1

												Anfangsdatum		7/31/21

												Enddatum

														EUR Curncy

														ERROR:#NAME?

												Daten		CHG_PCT_1M

												ERROR:#NAME?

												EUR/USD Währ.		ERROR:#NAME?
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Market Data (2)

								ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								PX_LAST		CHG_PCT_5D		CHG_PCT_1M		CHG_PCT_YTD		NAME		CHG_PCT_1D		CHG_PCT_MTD		CHG_PCT_QTD		CHG_PCT_5YR		EST_PE_NEXT_YR_AGGTE

						SPX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						S5UTIL Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						S5enrs Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						S5TELs Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						S5CONS Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						S5RLST Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						S5COND Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						S5MATR Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						S5HLTH Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						S5INFT Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						S5FINL Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						S5INDU Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SXXP Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SX6P Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SXENEP Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						BCOM Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						XAU Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						USCRWTIC Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						VIX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								PX_LAST		CHG_NET_1D		CHG_NET_5D		CHG_NET_1M		CHG_NET_YTD		CHG_NET_MTD		CHG_NET_QTD

						USGG10YR Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GDBR10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GUKG10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GSWISS10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GJGB10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						CSI BARC Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						LHYETOBS Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						Vix Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?
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IC

										Equity % Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD		EST P/E										Equity % Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD		EST P/E

										S&P 500		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										S&P 500		4,567		-1.90 		-2.48 		-0.38 		6.02		21.59		20

										Nasdaq		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										Nasdaq		15,538		-1.55 		-2.00 		0.25		7.54		20.56		30

										Russell 2000		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										Russell 2000		2,199		-1.92 		-5.68 		-4.28 		-0.25 		11.35		23

										Euro Stoxx 50		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										Euro Stoxx 50		4,063		-1.13 		-5.15 		-4.41 		0.37		14.37		14

										Stoxx 600 EUR		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										Stoxx 600 EUR		463		-0.92 		-3.40 		-0.83 		1.79		16.02		15

										FTSE 100		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										FTSE 100		7,059		-0.71 		-2.85 		-2.46 		-0.38 		9.27		11

										SMI		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										SMI		12,160		-0.50 		-1.67 		0.43		4.44		13.60		17

										NIKKEI 225		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										NIKKEI 225		27,936		0.41		-4.67 		-3.71 		-5.15 		1.79		16

										CSI 300 China		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										CSI 300 China		4,844		0.24		-1.48 		-1.56 		-0.46 		-7.05 		13

										MSCI EM Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										MSCI EM Index		1,212		-0.54 		-3.25 		-4.14 		-3.25 		-6.11 		12



										Equity % Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD		EST P/E										Equity % Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD		EST P/E

										S&P 500		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										S&P 500		4,567		-1.90 		-2.48 		-0.38 		6.02		21.59		20

										UTILITIES		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										UTILITIES		333		-2.92 		-2.94 		-2.13 		2.47		4.24		19

										ENERGY		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										ENERGY		411		-2.50 		-2.07 		-5.83 		3.74		43.53		11

										TELECOM		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										TELECOM		261		-3.00 		-3.91 		-5.17 		-2.66 		17.57		19

										CONS STAPLES		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										CONS STAPLES		732		-2.73 		-3.20 		-1.26 		2.40		5.09		20

										REAL ESTATE		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										REAL ESTATE		296		-2.12 		-1.18 		-0.97 		6.42		29.85		47

										CONS DISCRET		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										CONS DISCRET		1,616		-1.42 		-2.92 		1.90		13.02		24.05		30

										MATERIALS		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										MATERIALS		531		-2.48 		-4.36 		-0.70 		6.85		16.45		16

										HEALTH CARE		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										HEALTH CARE		1,510		-1.93 		-1.95 		-3.13 		1.78		14.08		16

										INFO TECH		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										INFO TECH		2,957		-0.96 		-0.49 		4.23		12.69		29.05		26

										FINANCIALS		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										FINANCIALS		630		-2.41 		-4.07 		-5.79 		0.92		28.53		14

										INDUSTRIALS		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										INDUSTRIALS		851		-2.55 		-4.95 		-3.71 		2.87		13.48		19



										Currency % Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD												Currency % Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD

										DXY		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												DXY		96.755		-0.53 		0.87		1.13		1.13		1.13

										EUR-USD		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												EUR-USD		1.1216		0.58		-0.97 		-1.35 		-1.35 		-1.35 

										USD-JPY		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												USD-JPY		115.19		-0.06 		1.08		0.10		0.10		0.10

										USD-CHF		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												USD-CHF		0.9304		-0.01 		1.79		1.88		1.88		1.88

										EUR-CHF		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												EUR-CHF		1.0435		0.53		0.82		0.57		0.57		0.57

										GBP-USD		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												GBP-USD		1.3430		0.22		-0.43 		-0.75 		-0.75 		-0.75 

										EUR-GBP		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												EUR-GBP		0.8351		0.34		-0.55 		-0.74 		-0.74 		-0.74 

										JP EM FX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												JP EM FX Index		53.24		0.86		0.54		1.29		1.29		1.29



										10 yr Yield Bps Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD												10 yr Yield Bps Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD

										US		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												US		1.79		2		2		28		28		28

										Germany		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												Germany		0.01		6		12		19		19		19

										UK		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												UK		1.30		6		18		33		33		33

										SWITZERLAND		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												SWITZERLAND		0.10		5		10		23		23		23

										Japan		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												Japan		0.18		1		4		11		11		11

										US IG Spread		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												US IG Spread		116		2		7		16		16		16

										US High Yield spread		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												US High Yield spread		353		17		46		83		83		83

										EUR High Yield spread		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												EUR High Yield spread		393		14		17		45		45		45



										Commodity % Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD												Commodity % Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD

										BBG Commo Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												BBG Commo Index		107.9		0.32		2.74		8.77		8.77		8.77

										Gold Spot   $/OZ		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												Gold Spot   $/OZ		1795.7		0.23		-2.57 		-1.83 		-1.83 		-1.83 

										Crude Oil WTI		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												Crude Oil WTI		87.5		0.78		4.03		13.65		13.65		13.65



										Volatility 		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD												Volatility 		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD

										VIX		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?												VIX		24.8		-1.79 		-4.03 		44.19		44.19		44.19

										Source: Bloomberg												2/11/22												Source: Bloomberg												1/31/22
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PE

								ERROR:#NAME?																				ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								PX_LAST		PE_RATIO		EST_PE_NEXT_YR_AGGTE		LONG_TERM_PRICE_EARNINGS_RATIO		10_YEAR_MOVING_AVERAGE_PE												FIVE_YR_AVG_PRICE_EARNINGS		PE_RATIO		EST_PE_NEXT_YR_AGGTE		FIVE_YR_AVG_PRICE_EARNINGS

						SPX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										SPX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						CCMP Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SX5E Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SXXP Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						UKX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SMI Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						NKY Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						MXEF Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						RTY Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

										Current P/E		Estimate Next year		Long term estimate P/E

								S&P		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								Nasdaq		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								Eurostoxx 50		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								Stoxx 600		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								Footsie		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								SMI		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								Nikkei		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								MSCI EM		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								static 

										Current P/E		Estimate Next year		Long term estimate P/E

								S&P		25		20.28		37.03

								Nasdaq		90		29.79		55.87

								Eurostoxx 50		18		14.43		24.20

								Stoxx 600		20		14.76		24.29

								Footsie		17		11.18		19.01

								SMI		23		17.30		30.25

								Nikkei		16		15.81		29.91

								MSCI EM		14		12.14		19.69
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Sector

																																static 

										Equity % Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD		EST P/E								Equity % Change		Price		1 day		5 days		MTD		QTD		YTD

										S&P 500		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								S&P 500		3,934.8		0.47		1.23		5.94		4.76		4.76

										UTILITIES		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								UTILITIES		317.4		-0.79 		-1.79 		0.43		-0.53 		-0.53 

										ENERGY		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								ENERGY		335.0		1.40		4.33		12.98		17.07		17.07

										TELECOM		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								TELECOM		237.6		0.07		1.33		8.69		7.04		7.04

										CONS STAPLES		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								CONS STAPLES		675.2		0.16		-0.10 		2.42		-3.03 		-3.03 

										REAL ESTATE		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								REAL ESTATE		238.9		-0.06 		1.12		4.32		4.82		4.82

										CONS DISCRET		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								CONS DISCRET		1,368.5		0.17		-1.26 		4.66		5.06		5.06

										MATERIALS		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								MATERIALS		467.1		1.02		1.08		4.99		2.49		2.49

										HEALTH CARE		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								HEALTH CARE		1,365.9		0.75		1.36		1.87		3.17		3.17

										INFO TECH		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								INFO TECH		2,434.5		0.49		2.30		7.29		6.25		6.25

										FINANCIALS		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								FINANCIALS		522.9		0.95		2.00		8.72		6.62		6.62

										INDUSTRIALS		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								INDUSTRIALS		762.7		0.67		1.42		6.38		1.76		1.76

										Source Bloomberg: 														2/11/22

																				Price Change 1 Day Net

																				ERROR:#NAME?

																				CHG_NET_1D

																				ERROR:#NAME?		USGG10YR Index
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MTD	S	&	P 500	UTILITIES	ENERGY	TELECOM	CONS STAPLES	REAL ESTATE	CONS DISCRET	MATERIALS	HEALTH CARE	INFO TECH	FINANCIALS	INDUSTRIALS	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	







Market Data

								ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								PX_LAST		CHG_PCT_5D		CHG_PCT_1M		CHG_PCT_YTD		NAME		CHG_PCT_1D		CHG_PCT_MTD		CHG_PCT_QTD		EST_PE_NEXT_YR_AGGTE								Start Date		10/1/21

						SPX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								End Date

						CCMP Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						RTY Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										SPX Index				CCMP Index				RTY Index				SX5E Index				SXXP Index				UKX Index				SMI Index				NKY Index				SHSZ300 Index				MXEF Index				DXY Index				EURUSD Curncy				USDJPY Curncy				USDCHF Curncy				EURCHF Curncy				GBPUSD Curncy				EURGBP Curncy				FXJPEMCS Index				BCOM Index				XAU Curncy				USCRWTIC Index				VIX Index

						SX5E Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SXXP Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								Dates		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M		PX_LAST		CHG_PCT_1M

						UKX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								ERROR:#NAME?		4605.38		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		3.08		ERROR:#NAME?		4.92		ERROR:#NAME?		-5.22		ERROR:#NAME?		-2.51		ERROR:#NAME?		3.21		ERROR:#NAME?		-0.16		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		17.54		ERROR:#NAME?		#N/A N/A		ERROR:#NAME?		#N/A N/A

						SMI Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?								30.11.2021		4567		#N/A N/A		15537.69		#N/A N/A		2198.908		#N/A N/A		4063.06		#N/A N/A		462.96		#N/A N/A		7059.45		#N/A N/A		12159.69		#N/A N/A		27821.76		#N/A N/A		4832.03		#N/A N/A		1212.42		#N/A N/A		95.994		#N/A N/A		1.1338		2.21		113.17		4.45		0.9189		-4.62		1.04161		-2.55		1.3299		0.7		0.85253		1.49		52.423		#N/A N/A		95.7976		#N/A N/A		1774.52		11.66		66.18		#N/A N/A		27.19		#N/A N/A

						NKY Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						SHSZ300 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?										-0.83%		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		-28.25%		ERROR:#NAME?		-9.55%		ERROR:#NAME?		-11.49%		ERROR:#NAME?		1.59%		ERROR:#NAME?		-78.19%		ERROR:#NAME?		-1031.25%		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?		-33.52%		ERROR:#NAME?		ERROR:#VALUE!		ERROR:#NAME?

						MXEF Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						DXY Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						EURUSD Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						USDJPY Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						USDCHF Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						EURCHF Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GBPUSD Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						EURGBP Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						FXJPEMCS Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						BCOM Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						XAU Curncy		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						USCRWTIC Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						VIX Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

								PX_LAST		CHG_NET_1D		CHG_NET_5D		CHG_NET_1M		CHG_NET_YTD		CHG_NET_MTD		CHG_NET_QTD

						USGG10YR Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GDBR10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GUKG10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GSWISS10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						GJGB10 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						BLQCOAS Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?

						JGAGNHP1 Index		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?		ERROR:#NAME?
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Gesamtwirtschaftliche Lage und Zinsen: Kein Zweifel:
die Fed ist restriktiv eingestellt

Die US-Notenbank bestdtigte auf ihrer Sitzung am 26. Januar eine dreistufige Straffung: ein schnelleres Ende der Kdufe
von Vermégenswerten, Zinserhéhungen und eine Verringerung ihrer Bilanzsumme.

Die Aussagen des Fed-Vorsitzenden Jerome Powell entsprachen mehr oder weniger den Erwartungen. Die Erklarung
und die Rhetorik in der Pressekonferenz deuten jedoch eindeutig auf eine restriktive Haltung hin. Trotz der
Marktkorrekturen im Laufe des Monats wurde in der Erklarung festgestellt, dass die finanziellen Bedingungen nach
wie vor akkommodierend sind. Das Fehlen von Formulierungen wie ,allmahlich” oder ,maBvoll” deutet darauf hin,
dass das FOMC bereit ist, den Abzug zu betatigen. Somit besteht je nach Wirtschaftslage die Moglichkeit einer
Anhebung um 50 Basispunkte im Marz. Die Fed kundigte auBerdem eine Reduzierung ihrer Bilanz (quantitative
Straffung) bis Mitte des Jahres an. Den Anfang macht ein schnellerer Abbau von Mortgage Back Securities (MBS), was
sich nach unserer Einschatzung negativ auf die Spreads von Agency und Non-Agency MBS auswirken kann. Da
inzwischen flnf Zinserhéhungen eingepreist sind, mussen die Finanzmarkte berlcksichtigen, dass jede Reduzierung
der Bilanzsumme um 100 Mrd. USD einer Anhebung der Leitzinsen um 5 Bp. entspricht.

Wirtschaftswachstum und Konjunktur bleiben weltweit weiterhin stark. Die Aussichten fir die Weltwirtschaft sind nach
wie vor konstruktiv. Die Weltwirtschaft wird die Zinsen und die Bilanznormalisierung auffangen kdnnen. In letzter Zeit
beobachten wir jedoch insbesondere in den USA Signale, die darauf hindeuten, dass sich die Aktivitdt stérker als erwartet
verlangsamen kénnte. Inflation, Omikron oder héhere Zinserwartungen — noch immer ist unklar, welcher dieser drei
Faktoren wirklich fur diese friihen Abschwéchungssignale verantwortlich ist.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat unlangst seine Prognose fur das weltweite BIP-Wachstum im Jahr 2022
von 4,9 % vor drei Monaten auf jetzt 4,4 % gesenkt. Die Prognosen fiir das BIP-Wachstum wurden fur die USA und
China am starksten verringert, némlich von +5,2 % auf +4 % bzw. von +5,6 % auf +4,8 % im Oktober.

In den USA Uberraschten deutlich gesunkene Einzelhandelsumsatze. Der Bericht im Dezember blieb bei allen
Aggregaten weit hinter den Erwartungen zurtick. Die Einzelhandelsumsatze sanken um -1,9 %, die Komponente ohne
den Automobilsektor um -2,3 %, und die Kontrollziffer von -3,1 % deutet auf einen schlechten Monat fir den
Einzelhandel hin. Nimmt man ein paar Abwartskorrekturen hinzu, sehen die Zahlen noch schlimmer aus. Ehrlich
gesagt ist schwer einzuschatzen, inwieweit es sich dabei um Inflationsdruck handelt oder um vorgezogenen Konsum.
Wir kénnen jedoch nicht sagen, dass es auf Omikron zurtickzufiihren war, da die Verkaufsaktivitat auBerhalb von
Geschaften (d. h. online) um 8,7 % zurtickging.

Das BIP-Wachstum im vierten Quartal in den USA kann auch Fragen aufwerfen. Die Headline-Daten Ubertrafen die
Erwartungen und stiegen auf 6,9 % gegentber den erwarteten 55 %. Das war jedoch groBtenteils auf den
Wiederaufbau von Lagerbestanden zurlickzufihren; Lagerbestdnde trugen 4,9 % zum Wachstum bei, der
zweithdchste Wert in einem Quartal seit Ende der 1980er Jahre. Insgesamt deutet der Anstieg der Lagerbestande
darauf hin, dass der Rickenwind fur Wachstum in Zukunft etwas nachlassen wird, solange der Verbrauch die
Bestande nicht wieder abbaut.

Die Normalisierung der Geldpolitik ist ein entscheidender Moment in einem Konjunkturzyklus, und der aktuelle
Zyklus, der mit der Covid-Pandemie angefangen hat, ist gelinde gesagt ungewdhnlich. In Anbetracht der derzeitigen
globalen makrodkonomischen Lage erwarten wir, dass die Finanzmarkte diese Normalisierung verdauen werden.
Nattrlich wurde die Bewertung mehrerer zinssensitiver Sektoren und Unternehmen bereits von einem hohen Stand
angepasst, und wir kénnen nicht feststellen, dass die Korrektur hinter uns liegt.

Die schnelle Bereitstellung von Unterstiitzung in den letzten Jahren verlangt nun eine schnelle Straffung der Geldpolitik,
die als stérend und experimentell empfunden werden kann. Angesichts des Inflationsdrucks, der weniger vortibergehend
als erwartet ist, scheint die Fed einen Ansatz nach dem Motto ,jetzt mehr, spdter weniger” gewdhlt zu haben. Nach
einigen Turbulenzen im Anschluss an die Fed-Sitzung rechnet der Markt nun mit einem stabilen Leitzins von Dezember
2023 bis Dezember 2026. Eine Stabilisierung der Erwartungen fir langfristige Zinsen reicht zwar nicht aus, ist aber sicher
eine notwendige Voraussetzung fir eine nachhaltige Erholung. 3
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Anleihen: Spreads im Auge behalten

Der Januar war durch einen raschen Anstieg der Renditen
von  US-Staatsanleihen  gekennzeichnet,  der  die
Aktienmdrkte unvorbereitet traf. So stieg die Rendite
zwejjdhriger US-Staatsanleihen von 0,73 % Ende 2021 auf
1,21 % Ende Januar. Im Februar 2021 lag sie noch bei 0,1 %.

Im Vergleich zum September 2021 hat sich die
Zinsstrukturkurve von US-Staatsanleihen insgesamt nach
oben verschoben. Am stéarksten war die Bewegung im
,Bauch” der Kurve, d. h. bei Laufzeiten von 1 bis 7 Jahren,
wo die Renditen um fast 100 Basispunkte gestiegen sind.
Die Kurve hat sich abgeflacht, und am langen Ende ist die
Kurve nun invertiert.

Der Fokus des Marktes hat sich eindeutig auf Inflation
verlagert.  Kurzlich veroffentlichte Zahlen wie der
Verbraucherpreisindex (CPI YoY) bei 7 % zeigen, dass die
Inflation in den USA ein Niveau erreicht hat, das seit 40
Jahren nicht mehr verzeichnet wurde. Sektoren mit
Jangfristigen  Gewinnen”  wie  Technologie-  und
Wachstumswerte im Allgemeinen wurden hart getroffen.

In diesem Zusammenhang richteten sich alle Augen auf die
Fed. Wie allgemein erwartet, hat die Fed eine erste
Zinserhdhung im Mdrz angedeutet. Abgesehen davon hat
sie alle Moglichkeiten offen gelassen. Vor allem ein
restriktiverer Kurs im Jahr 2022, einschlieBlich einer
schnelleren quantitativen Drosselung, liegt jetzt klar auf
dem Tisch. Angesichts der Kehrtwende der Fed in Bezug auf
thre Einschdtzung von Inflation und Politik stieg die
Volatilitét bei risikoreichen Vermdgenswerten stark an.
Anleger tun sich angesichts all dieser Unsicherheiten schwer
mit der Entscheidung, wie sie sich verhalten sollen.

Die nachsten Inflationszahlen sowie die Entwicklung der
Pandemie und die dadurch verursachten Engpésse in
Logistikketten werden den kinftigen Kurs der Geldpolitik
bestimmen. Mehrere vorlaufende Indikatoren — wie die
Inflationserwartungen Gber 5 Jahre — deuten auf eine
sinkende Inflation hin. Auch die Zahl der Google-Suchen
in Verbindung mit Inflation in Nordamerika ist gesunken.

Eine weitere bemerkenswerte Entwicklung sind die
steigenden Spreads bei Unternehmensanleihen. Sowohl
bei Investment Grade (116 Basispunkte, 73 Basispunkte
Uber dem Tiefststand von 2021) als auch bei High Yield
(340 Basispunkte, 120 Basispunkte Uber dem Tiefststand
von 2021) haben sich die Spreads seit Anfang des Jahres
kontinuierlich ausgeweitet.
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Zinsstrukturkurve US-Staatsanleihen 01.09.2021 und
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Aktien: Der Kampf gegen voriibergehende Inflation ist
noch nicht vorbei und steht weiterhin im Mittelpunkt der
Ungewissheiten auf dem Aktienmarkt

Anfang 2022 wird erwartet, dass die Ungewissheiten in Bezug auf Wachstum, die durch die Omikron-Variante und die
fiskalische Lage in den USA verursacht werden, die Marktentwicklung einschrinken werden. Nachdem die Mdrkte 2021
einige der gréBten Gewinne der vergangenen 20 Jahre eingefahren haben: Was kénnen Anleger noch erwarten?

Der S&P beendete das Jahr 2021 mit einem Plus von 27 % (29 % mit Dividenden) und einer Volatilitat von 13 %. Der
starkste Ruckgang im S&P im Jahr 2021 betrug lediglich 5 % ... Mit Ausnahme von 2017 war dies das niedrigste
Niveau in 25 Jahren. Eine weitere wichtige Tatsache ist, dass der S&P sich um 120 Bp. besser als der Nasdaq
entwickelt hat.

Seit mehr als einem Jahr befinden sich die Méarkte nun in einem Aufwartstrend. Wenn man die Entwicklung in der
Vergangenheit betrachtet, durfte diese Dynamik auch 2022 noch anhalten, die Anleger kédnnten im kommenden Jahr
jedoch auch mehr Stress erfahren, da Ungewissheiten in Bezug auf das Coronavirus, die Inflation und die Zinsen
sowie die Innen- und AuBenpolitik bestehen. In der vergangenen Woche stieg der S&P auf ein Allzeithoch (4.818),
bevor er die erste Woche des Jahres mit einem Minus von 3 % beendete. In der Vergangenheit wurde in der ersten
Woche des Jahres nur selten eine negative Rendite erzielt, war dies jedoch der Fall, folgten auf diese Entwicklung
negative Renditen im gesamten Jahresverlauf.

Werden die Anleger die Inflation wirklich als struktureller ansehen?

Die Inflation in Europa halt weiter an. Die vorldufigen Zahlen in Deutschland fur den Dezember legten erneut im
Vorjahresvergleich auf 53 % zu und bestatigten die These, dass der Inflationsdruck auch in den kommenden
Monaten umfassend bleiben wird. In den USA ist die Situation nach wie vor unverandert. Die Lieferkette wird
weiterhin noch Uber eine gewisse Zeit ein Problem darstellen, und es besteht Uneinigkeit, ob die Situation anhalten
oder sich verbessern wird. Die Anleger betrachten die Entscheidung der US-Zentralbank, die Geldpolitik schneller zu
straffen, vorsichtig.

Seit Ende September gab es im NASDAQ Composite eine umfassende Abweichung. Der Index stieg stark an, die
Gewinnschatzungen fur 2022 und 2023 sackten jedoch ein. Diese Abweichung fihrte dazu, dass das Kurs-Gewinn-
Verhéltnis des Index im vergangenen Jahr auf seinen Hochststand stieg, weshalb der NASDAQ sich in einer heiklen
Situation befindet.

In den zwei kommenden Wochen steht nun die Gewinnsaison bevor, in der die Analysten fir gewdhnlich ihre
Bewertungen und Kursziele der einzelnen Unternehmen aktualisieren. Die Vertriebsanalysten werden wahrscheinlich
damit beginnen, ihre Modelle und somit die Ratings und Ziele ihrer Ziele zu aktualisieren. Dies konnte zu einem
Ruckgang der Gewinnschatzungen fihren, sollten die Analysten beginnen, ihre Erwartungen zu senken. Dies wlrde
auch zusatzlichen Druck auf die Gewinne des NASDAQ ausuben, die sich bereits in einem Abwartstrend befinden.

Bislang wird der Index mit einem KGV von rund 30x den Gewinnschatzungen fur 2022 gehandelt. Dieses KGV ist
hoher als noch Anfang Oktober. Gleichzeitig sind die Gewinnschatzungen im Vergleich zu ihrem Hohepunkt von
Ende August um 5 % gefallen. Das komplexeste Element ist die Fed und ihre Plane, das Quantitative Easing zu
beenden, die Zinsen anzuheben und zu beginnen, ihre Bilanz zu reduzieren.

Das Protokoll der letzten Sitzung des Offenmarktausschusses im Dezember offenbarte, dass der Prozess bereits
weitaus friher als geplant beginnen kdnnte. Dies flihrte dazu, dass die Nominal- und Realrenditen explosionsartig
anstieg, ein Dampfer fur die positive Haltung auf der Grundlage niedriger Renditen. Dies leistete seinen Beitrag zu
dem UbermaBig Gberschwanglichen Anstieg zahlreicher Technologie- und Wachstumstitel des NASDAQ.



CITE GESTION

Newsletter: Normalisierung der Geldpolitik | Februar 2022

Devisen und Rohstoffe: Belasten steigende Zinsen den

Dollar?

An den Devisenmdirkten ist ein neues Rétsel zu beobachten: Der
US-Dollar schweichelt trotz strafferer Geldpolitik der Fed und
steigender Zinsen.

Der Dollar-Index lag am Monatsende bei 96,54 und damit etwas
hoher als Ende 2021 (+0,91 %), trotz einer Phase mit erheblicher
Volatilitdt. Angesichts des aktuellen Marktumfelds, das von
steigenden US-Zinsen gepragt ist, hatte jedoch eine starkere
Dynamik fir den Greenback beobachtet werden mussen. Diese
Uberraschend schwache Reaktion des US-Dollars trotz der
strafferen Geldpolitik der Fed ist womaoglich das Ergebnis der
aktuellen  Sektorrotation aus dem  Technologie- und
Wachstumsbereich in Rohstoffe und den zyklischen Sektor. Diese
Rotation ist zum Teil die Folge der Erholung nach der Pandemie.
Vor neun Monaten hatten die USA ein Leistungsbilanzdefizit, das
Auslander durch den Kauf von stark technologie- und
wachstumsorientierten US-Aktien anstelle von US-Staatsanleihen
ausgeglichen haben. Angesichts der Erholung verlagern die
Anleger ihren Blick nun auf zyklischere Aktien, die auf dem US-
Markt und in den Indizes nicht gut vertreten sind. Da der groite
Vorteil fir den USD die Wachstumswerte sind (die im S&P-Index
mehrheitlich vertreten sind) und die USA inr
Leistungsbilanzdefizit durch Zuflisse aus dem Ausland in US-
Tech- und Wachstumswerte ausgleichen, kénnte diese Rotation
den Greenback in den kommenden Wochen zweifellos noch
starker unter Druck setzen.

Kapitalflisse aus den USA ddrften in Mdrkte flieBen, die stérker

auf  Rohstoffe und  zyklische Aktien  ausgerichtet  sind
(typischerweise der Sektor Schwellenlénder). Dieses
Uberdruckventil wird fuir Rohstoffe, Gold und

Schwellenldnderwdhrungen (gegentiber dem USD) wahrscheinlich
vorteilhaft sein.

Als sichere Hafen geltende Wahrungen (wie CHF und JPY)
ddrften von den Umschichtungen nicht direkt betroffen sein, da
sie natdrlich von einem schwacheren USD profitieren.

Die Olpreise sind gestiegen, da die geopolitischen Spannungen
in der Ukraine und in Russland zu Sorgen Uber ein knappes
Angebot beigetragen und die Aktien von Energieunternehmen
in die Hohe getrieben haben. Die Preise fiir Brent-Rohdl stiegen
um 13,65 % auf 87,50 USD und erreichten damit den hochsten
Stand seit Oktober 2014. Die Olpreise haben sich allgemein nach
oben bewegt, da die jingste Welle an Covid-19-Féllen die
Nachfrage nach dem Rohstoff nicht beeintrachtigt hat. Die
Organisation der erddlexportierenden Lander hat ihre
Nachfrageschatzung fur das vierte Quartal 2021 um 260.000
Barrel pro Tag erhéht, worin sich der unerwartet hohe Verbrauch
widerspiegelt.

US-Dollar-Index und 10-jahrige US-Staatsanleihen:
Ende der Korrelation?
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Mit lhrer Entscheidung fur Cité Gestion profitieren Sie von
unserem einzigartigen Geschaftsmodell, das uns von den
meisten traditionellen Vermdgensverwaltern unterscheidet.
Mehr hierlber erfahren Sie auf unserer Website: www.cite-

estion.com

m Folgen Sie uns auf LinkedIn, damit Sie bei allen
Marktneuigkeiten und -perspektiven auf dem
Laufenden bleiben.
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Verluste oder Schaden aus, die unter Umstanden direkt oder indirekt aus der Nutzung dieser Informationen entstehen. USA: Weder ein
Versand oder eine Mitnahme oder Verteilung dieses Dokuments oder etwaige Kopien hiervon in den Vereinigten Staaten oder noch die
Weitergabe an eine US-Person sind zulassig. Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Einwilligung von Cité Gestion SA weder ganz
noch teilweise reproduziert, weitergegeben, geandert oder fur 6ffentliche oder kommerzielle Zwecke verwendet werden.


https://www.cite-gestion.com/
https://www.linkedin.com/company/cit%C3%A9-gestion-sa
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